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Kluresel Ekonomi

1. Kuresel ticarette korumaci egilimlerin artmasi ve ticaret politikalarina iliskin belirsizlikler, son
dénemde klresel buyime gérinimunud olumsuz etkilemistir. Turkiye'nin dis ticaret
ortaklarinin ihracat paylariyla agirliklandirilan kiresel blyime endeksinin 2025 yilinda ytzde
2,1, 2026 yilinda ise yuzde 2,4 oraninda artacagl tahmin edilmektedir. Turkiye'nin dis talebinin
kademeli olarak toparlanacagi 6ngoérusu korunmakla birlikte, bu durumun ocak ayindaki
tahminlere kiyasla daha gecikmeli olacagi degerlendirilmektedir. Hizmet sektériinde olumlu
seyir devam ederken imalat sanayindeki zayif gorinim korunmustur. ABD ekonomisinin
blyume egilimi diger gelismis tlkelerden olumlu ayrismaya devam etmistir. Kiresel talep
gérinumu, korumaci egilimlerdeki artig, arz yonlu faktorler ve jeopolitik riskler emtia
fiyatlarinin dalgali bir seyir izlemesine neden olmaktadir. Kiiresel ekonomi ve ticaret
politikalarina iliskin artan belirsizlikler ile jeopolitik gelismeler kiresel iktisadi faaliyetin seyri
acisindan 6ne ¢ikan risk faktorleri olarak gérulmektedir.

2. Kuresel enflasyon son donemde yatay bir seyir izlemistir. Hizmet enflasyonundaki katilik
devam ederken, ticaret politikalarinda korumaci egilimler enflasyon Gzerindeki yukari yonli
riskleri artirmistir. Gelismis ve gelismekte olan Ulkelerde (GOU) faiz indirim stregleri devam
ederken son dénemde artan klresel belirsizlikler nedeniyle merkez bankalarinin indirim
siireclerinde temkinli yaklasimlarini siirdirecekleri degerlendiriimektedir. Bu siirecte GOU
hisse senedi piyasalarindan portfdy ¢ikislari devam etmistir.

Parasal ve Finansal Kosullar

3. Turk lirasi (TL) mevduat faizleri, politika faiz indirimi ile uyumlu bir sekilde, 24 Ocak haftasina
kiyasla 178 baz puan gerileyerek 28 Subat haftasi itibariyla yuzde 50,1 seviyesinde
gerceklesmistir. Ayni dénemde TL ticari kredi faizleri (Kredili Mevduat Hesabi ve Kredi Karti
haric) 588 baz puan azalarak yuzde 48,5; ihtiya¢ kredisi (Kredili Mevduat Hesabi haric) faizleri
233 baz puan azalarak ytizde 64,8; konut kredisi faizleri 60 baz puan azalarak ylzde 39,9; tasit
kredisi faizleri ise 318 baz puan azalarak yUzde 36,8 seviyesinde olusmustur.

4. Bireysel kredilerin 4 haftalik blytme oranlarinin ortalamasi 24 Ocak-28 Subat déneminde
yuzde 2,7 seviyesine gerilemistir. Bu dénemde bireysel kredilerin tim alt kirilimlarinin
bUylmesinde gerileme gérulmustur. TL ticari kredilerin 4 haftalik blyime oranlarinin
ortalamasi ylzde 2,3 seviyesinden ylzde 1,7'ye gerilemistir. Kur etkisinden arindiriimis
yabanci para (YP) ticari kredilerdeki 4 haftalik bUyime oranlarinin ortalamasi, bir 6nceki PPK
dénemindeki ylzde 2,2 seviyesinden yuzde 2,0'a gelmistir. YP kredilerdeki gelismeler dikkate
alinarak siki parasal durusun desteklenmesi amaciyla kredi buytmesine dayal zorunlu
karsilik uygulamasinda 1 Mart 2025 tarihinde degisiklik yapilmistir. Bu kapsamda, YP krediler
icin aylik yizde 1 olan buytme sinir1 ytizde 0,5'e dusurultrken, YP kredi buyime sinirindan
istisna tutulan kredilerin kapsami daraltiimistir.

5. Kur Korumali Mevduat (KKM) hesaplarindan ¢ikis stratejisi kapsaminda tuzel kisilerin tim
KKM hesaplarinda (YUVAM hesaplari dahil) hesap agma ve yenileme islemlerinin 15 Subat



2025 itibariyla sonlandirilmasina karar verilmistir. Ayrica, tizel kisi KKM hesaplari, KKM'nin
TL'ye gecisine ve yenilenmesine iliskin hedeflerden ¢ikarilmistir. Parasal aktarim
mekanizmasinin giclendirilmesi amaciyla 4 Subat'ta bankalarin 1 yila kadar (1 yil dahil) vadeli
TL cinsinden yurt disi repo islemlerinden saglanan fonlar, yurt disindan kullanilan krediler ve
yurt disi bankalar mevduati (katilim fonu) ytkumlualtkleri icin zorunlu karsilik orani ytizde
8'den yUzde 12'ye yukseltilmistir.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) brit uluslararasi rezervleri, 24 Ocak'tan bu yana
6,2 milyar ABD dolari artarak 28 Subat itibariyla 173,7 milyar ABD dolarina yukselmistir.
Turkiye'nin 5 yillik kredi risk primi (CDS) 22 Ocak'tan bu yana sinirli miktarda duserek 5 Mart
itibariyla 255 baz puan seviyesine gerilemistir. Turk lirasinin 1 ay vadeli kur oynakligi 5 Mart
itibariyla ylzde 9,1 seviyesine, 12 ay vadeli kur oynakligi ylzde 17,3 seviyesine dismustir.
Onceki PPK toplanti haftasindan bu yana Devlet ic Bor¢clanma Senetleri (DIBS) piyasasina 0,3
milyar ABD dolari, hisse senedi piyasasina ise 0,5 milyar ABD dolari olmak Uzere toplam 0,8
milyar ABD dolari net portfoy girisi gerceklesmistir.

Talep ve Uretim
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Para politikasi durusunun kredi ve mevduat piyasalari ile i¢ talep Uzerindeki etkileri yakindan
izlenmektedir.

Gayri Safi Yurt i¢ci Hasila (GSYH) verileri, énceki iki ceyrekteki sinirli negatif biyime oranlarini
takiben, 2024 yilhinin son ceyreginde iktisadi faaliyette toparlanmaya isaret etmistir. Bu
dénemde, kampanyalar ve yaklasan tcret glincellemeleri kaynakli 6ne ¢ekilen talep,
hanehalkinin mal talebinin gu¢li seyretmesine katkida bulunmustur. Buna bagli olarak, 6zel
tUketimin buyimeye katkisi pozitif olmustur. Mal ve hizmet ihracati ceyreklik bazda azalirken,
mal ve hizmet ithalati artmis, net ihracatin ceyreklik buytmeye katkisi negatife dénmustur.
Yilin son ceyreginde talep kompozisyonundaki dengeli seyir bir miktar bozulurken, yilin
genelinde yurt ici talebin blytmeye katkisinda belirgin diistsle birlikte net ihracatin pozitif
katkisi 6n plana ¢cikmustir.

Aralik ayinda perakende satis hacim endeksinde aylik bazda yizde 0,4, ¢eyreklik bazda ise
yuzde 4,2 oraninda artis gerceklesmistir. Ayni dénemde ticaret satis hacim endeksi aylik
bazda ylzde 4,7 oraninda artarken ceyreklik yikselis yizde 4,0 olmustur. Hizmet tretiminin
yani sira talebi hakkinda da bilgi sunan hizmet Uretim endeksi aralik ayinda yuzde 1,2
oraninda artmistir. Ceyreklik bazda ise 6nceki iki ceyrekte daralma kaydettikten sonra ylzde
1 oraninda sinirli yikselis gdstermistir. Bu ¢ercevede, yurt ici talep dérduiinci ceyrekte
Ongodrilenin Gzerinde olmakla birlikte, enflasyondaki diistsu destekleyici seviyelerde
seyretmistir. Onca veriler bu destekleyici goranimun yilin ilk ceyreginde de strdGgunu ima
etmektedir. Nitekim ilk ¢eyrege iliskin mevcut talep gostergeleri, tiketim harcamalarinin
onceki ceyrekteki artisi sonrasinda daha ilimh seyrettigi ydontnde isaretler vermektedir. Kartla
yapilan harcamalar, 2024 yilinin son ceyregindeki ylkselisinin ardindan ocak ve subat
aylarinda aylik bazda azalis egilimi sergilemistir. Otomobil ve beyaz esya satislari ilk ceyrekte
bir dnceki ceyrege kiyasla, sinirli oranlarda artmaya devam etmistir. Ayni dénemde, imalat
sanayi firmalarina yonelik anket verileri, i¢ piyasa siparislerinin sinirli bir artis gdstermekle
birlikte tarihsel ortalamasinin altindaki seyrini sirdurddgini ima etmektedir.

Aralik ayinda sanayi Uretim endeksi, mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis olarak aylik
bazda yuzde 5,0 oraninda, takvim etkilerinden arindirilmis olarak yillik bazda ytzde 7,0
oraninda artmistir. Ceyreklik bazda ise sanayi Uretimi, ikinci ve tGglincu ¢eyreklerdeki sirasiyla
yuzde 3,9 ve ytizde 1,0 oranlarinda gerilemenin ardindan, dérdincu ceyrekte ylzde 3,4
oraninda artmistir. Aralik ayinda sanayi Uretimindeki glclU artista tipik oynaklik sergileyen
sektorlerin de etkisi gdzlenmistir. Ana egilimi izlemek amaciyla s6z konusu sektérler genel
endeksten dislandiginda, sanayi Uretimindeki aylik artis ytzde 2,1, ceyreklik artis ise ytzde 1,5
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orani ile daha iiml olmustur. imalat sanayine yonelik anket gostergeleri, 2025 yilinin ilk
ceyreginde sanayi Uretiminin ana egiliminde yatay bir gérinime isaret etmektedir. Yakin
dénemde petrol ve tasit gibi sektorlere 6zgu gelismeler nedeniyle oynakliklar gézlenmekle
birlikte, s6z konusu unsurlar dislandiginda imalat sanayi kapasite kullaniminda gérece yatay
bir seyir izlenmektedir. insaat tretim endeksi ise deprem kaynakli insa faaliyetlerinin stiren
destegiyle birlikte, 2024 yilinin son ¢eyreginde ¢eyreklik bazda yuzde 4,5 oraninda, bir 6nceki
yilin ayni dénemine gore ise yuzde 11,1 oraninda artis kaydetmistir.

2024 yili dérdinci ceyreginde mevsimsellikten arindirilmis istihdam, 32,8 milyon kisi
seviyesinde gerceklesmis ve ceyreklik bazda ytzde 0,4 oraninda artmistir. Bu dénemde,
isglcUne katilim orani yatay seyretmis, issizlik orani 0,1 puan azalarak ylizde 8,6 seviyesine
gerilemistir. Ocak ayinda mevsimsellikten arindirilmis istihdam, 32,5 milyon kisi seviyesinde
gerceklesmis ve ¢eyreklik bazda ytzde 0,7 oraninda azalmistir. Ayni dénemde, isglicline
katihm orani ¢eyreklik olarak 0,5 puan azalis kaydetmis, issizlik orani ise ocak ayi itibariyla ilk
ceyrekte ylzde 8,4 seviyesine gerilemistir. Anket gostergeleri, 2025 yili ilk ¢ceyreginde imalat
sanayi firmalarinin gelecege yonelik istihdam beklentilerinde tarihsel ortalamanin altinda
seyreden bir gérinUme isaret etmektedir.

Aralik ayinda cari islemler dengesi aylik bazda 4,7 milyar ABD dolari acik vermistir. 12 aylik
birikimli cari acik ise 10,0 milyar ABD dolari seviyesinde gercekleserek bir dnceki aya kiyasla
3,0 milyar ABD dolari artis géstermistir. S6z konusu seyirde, hizmetler dengesi fazlasindaki
artisa karsin, enerji, altin ile enerji ve altin harig dis ticaret agiklarindaki yukselisler etkili
olmustur. Nitekim bu dénemde, 12 aylik birikimli hizmetler dengesi fazlasi guclu seyrini
surdirmus ve 62,0 milyar ABD dolari seviyesine ¢ikmistir.

Ocak ayinda mevsimsellikten arindirilmis olarak ihracat ve ithalat dusus kaydetmistir. 12 aylik
birikimli olarak bakildiginda ise dis ticaret aciginda bir 6nceki aya gore artis gerceklesmistir.
Bu cercevede, 12 aylik birikimli olarak cari agigin, ocak ayinda artacagl 6ngdérulmektedir. Altin
ithalati, ocak ayinda 1,5 milyar ABD dolari seviyesinde gerceklesirken, birikimli olarak 17,6
milyar ABD dolari olmustur. Mevsimsellikten arindirilmis olarak tuketim mali ithalati, bir
onceki aya gore gerilemekle birlikte tarihsel ortalamalarin Gzerindeki seyrini devam
ettirmistir. Son dénemde tuketim mali ithalatinin artisina yuksek katki veren mucevher kalemi
dislandiginda ise tuketim mali ithalati bir 6nceki aya gore bir miktar artmistir. Ocak ayina
iliskin dis ticaret verileri subat ayi icin gecici verilerle beraber degerlendirildiginde, ¢ ayhk
ortalama egilimler, ihracatin ilimli bir artigla gicint koruduguna, ithalatin ise yatay
seyrettigine isaret etmektedir. Gegici veriler, subat ayinda mucevher ithalatinda ilml bir
seviyeyle beraber mucevher harig tiketim mali ithalatinda aylik bazda azalis ima etmektedir.

Cari acigin finansmani tarafinda, bankacilik sektériintin 12 aylik birikimli uzun vadeli borg
cevirme orani, ocak ayinda yuzde 141 civarinda gerceklesmistir. S6z konusu oran, bankacilik
sektort disindaki firmalarda yaklasik yizde 117 olmustur. Bu cercevede, yurt disi bor¢lanma
imkanlarinin ytksek seviyelerini korudugu gézlenmektedir.

Enflasyon Gelismeleri ve Beklentiler
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TUketici fiyatlar subat ayinda ylUzde 2,27 oraninda yukselmis, yillik enflasyon 3,07 puan
gerileyerek ytzde 39,05 olmustur. B ve C endekslerinin yillik enflasyonu sirasiyla 2,61 ve 2,44
puan azalarak ylzde 39,47 ve ylzde 40,21 olmustur. Yillik enflasyona katkilar tim ana
gruplarda gerilemistir. Mevsimsel etkilerden arindirildiginda, aylik tuketici enflasyonu
gerilemis ve ana harcama gruplarinin tamaminda yavaslama kaydedilmistir.

Subat ayinda temel mal enflasyonu gorece distik seyrini korurken, hizmet enflasyonu ocak
ayina 6zgu artisin ardindan yavaslamistir. Temel mal fiyatlari subat ayinda azalirken bu
gelismede giyim ve ayakkabi grubu 6n plana ¢ikmistir. Dayanikl tiketim mallari ve diger
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temel mallarda ise fiyatlar ihmh bir seyir izlemistir. Hizmet grubu basta olmak Uzere diger ana
gruplarin aylik fiyat artislari ocak ayina kiyasla yavaslamistir. Hizmet enflasyonunda, ocak
ayina 6zgl zamana bagli fiyat artislarinin buyUk 6l¢ciide gerceklesmis olmasi ve Saglhk
Uygulamalari Tebligi (SUT) kapsaminda yapilan degisikliklerin etkisi 6ne ¢ikmistir. SUT
duzenlemesinin aylik tuketici enflasyonu Utzerindeki etkisi ocak ayinda 0,56 puan yukari yonlg,
subat ayinda ise 0,29 puan asagl yonlu olmustur. Toplamda muayene katihm payi
duzenlemesinin yillik tiketici enflasyonuna etkisi 0,34 puan olarak gerceklesmistir. Gida
fiyatlari subat ayinda islenmis gida énculigunde yuzde 3'Un Gzerinde bir artis gdstermistir. Alt
kalemler bazinda bakildiginda, islenmemis gida grubunda sebze fiyatlarindaki dtusus 6ne
cikmistir. Bu dénemde ramazan ayina 6zgu unsurlarin da etkisiyle kirmizi et fiyatlari
gliclenmistir. islenmis gida aylik enflasyonu subat ayinda yiizde 4,70 ile yiksek seviyede
gerceklesmistir. Bu gelismede ekmek, sut ve sut Grunleri ile islenmis et trdnlerinin etkisi
belirgin olmakla birlikte artislarin genele yayildigi takip edilmistir. Enerji fiyatlari subat ayinda
yuzde 3,58 oraninda artmis, bu gelismede Son Kaynak Tedarik Tarifesi'ne (SKTT) gecis
kaynakl elektrik fiyatlarinda gerceklesen artis (ylzde 10,70) 6n plana ¢ikmistir.

Enflasyonun ana egilimi ocak ayindaki artis sonrasinda subat ayinda gerilemistir.
Mevsimsellikten arindirilmis verilerle, B ve C gostergelerinde aylik artislar bir dnceki aya
kiyasla yavaslamistir. Bu dénemde fiyat artislari, islenmis gidada sinirli olmak Gzere, B
endeksini olusturan gruplarin timunde zayiflamistir. Dagilim ve model bazh ana egilim
gostergeleri de subat ayinda enflasyonun ana egiliminde dusUse isaret etmis, basta Medyan
ve SATRIM olmak Uzere dagilim bazl gdstergeler daha dusuk degerler almistir.

Subat ayi itibariyla son ¢ aylik ddnemde mevsim etkilerinden arindirilmis ortalama fiyat
artisinin, ocak ayindaki gelismelerin etkisiyle, gerek hizmet (ylizde 4,10) gerekse kira haric
hizmetlerde (ylizde 3,72) yatay seyrettigi izlenmistir. Ote yandan bu oran temel mallarda bir
onceki aya kiyasla gerileyerek yuzde 1,59 duzeyine gelmistir.

Hizmet sektoriinde hakim olan fiyatlama davranisi Gnemli bir atalete ve soklarin enflasyon
Uzerindeki etkilerinin uzun bir zamana yayllmasina neden olmaktadir. Bu gérandmle, hizmet
enflasyonu mallara goére yuksek seyrini surdurmektedir. 2024 yilinin son ¢eyreginde
yavaslama egilimi gosteren hizmet enflasyonu, zamana bagli fiyatlama yapan kalemlerin
olusturdugu etkiler ve SUT dizenlemesi kaynakli olarak ocak ayinda yikselmistir. Subat
ayinda ise bu etkilerin buyuk 6l¢tide geride kalmasi ve yeni SUT dizenlemesiyle birlikte grup
ayhk artisi 6nemli bir gerileme kaydederek ytzde 3,61 seviyesinde gerceklesmistir. Aylik
bazda kira enflasyonu, sézlesme yenileme oranindaki mevsimsel diisisiin yani sira
sozlesmelerdeki artis oraninin yavaslamasiyla yuzde 5,24'e gerilemekle birlikte yiksek
seyretmistir. Kira disindaki hizmetlerde de aylik enflasyon duserek yuzde 3,16 diizeyinde
gerceklesmistir. Bu dénemde mevsimsel etkilerden arindirildiginda ulastirma ve haberlesme
hizmetleri aylik enflasyonunun bir dnceki aya kiyasla yukseldigi, diger hizmetlerde daha
belirgin olmak Uzere, geriye kalan alt gruplarda yavasladigl gérilmustur. Diger hizmetler
enflasyonundaki yavaslamada SUT dlzenlemesinin etkisi belirleyici olurken, egitim
hizmetlerinde 6zel okul Ucretlerine bagli yiksek artis egilimi sirmustuar.

Subat ayinda Perakende Odeme Sistemi (POS) mikro verileri incelendiginde sdzlesme
yenileme oraninin mevsimsel etkilerle dusus kaydettigi, yeni ve yenilenen sézlesmelerdeki
kira artis oraninin da gerileme egiliminde oldugu gézlenmektedir. Gerek POS mikro
verilerinden elde edilen yeni ve yenilenen sézlesmelerde olusan gerekse konut degerleme
raporlari Gzerinden takip edilen kira artis oranlarinin TUFE'deki mevcut yillik kira
enflasyonunun altinda degerler aldigi ve gerileme egilimini sirdirdigu izlenmektedir.

Yurt ici Uretici fiyatlari subat ayinda ytzde 2,12 oraninda artmis, yillik enflasyon 1,99 puan
diserek ylzde 25,21 ile gerileme egilimini sirdUrmustur. Boylelikle, Gretici enflasyonunda
2021 yilindan bu yana kaydedilen en dusuk seviyelere ulasiimistir. Subat ayinda ana sanayi
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gruplari itibariyla, enerji grubu manset dretici enflasyonunu sinirlayan grup olurken, diger
ana gruplarda temelde personel maliyetlerindeki ve Turk lirasindaki gelismelerin yansimasiyla
aylik ytizde 2'nin Gzerinde fiyat artislari kaydedilmistir. Uretici enflasyonunda son dénemde
gbzlemlenen gorece dusuk seyir, tuketici tarafinda mal fiyatlarini olumlu yonde
etkilemektedir.

Subat ayinda uluslararasi emtia fiyatlari yatay bir seyir izlemistir. Alt gruplar bazinda
bakildiginda, enerji disi emtia fiyatlarinda gerceklesen artisin eneriji fiyatlarindaki Brent petrol
gelismeleri kaynaklh gerilemeyle dengelendigi gorilmektedir. Tarimsal emtia fiyatlarinda son
6 aydir stiregelen artislar dikkat cekmektedir. Ote yandan, kapsami daha genis olan FAO gida
fiyatlari endeksinde eylil ayi itibariyla aylik bazda gozlenen artislar, yag ve seker alt gruplar
Onculiginde aralik ve ocak ayinda yerini disuse birakmistir. Ocak ayinda ortalama 79,2 ABD
dolari seviyesinde olan Brent ham petrol fiyatlari subat ayinda ortalama 75,2 ABD dolari
seviyesine gerilemistir. Son dénemde oynak bir seyir izleyen petrol fiyatlarinda asagi yonlu
daha belirgin olmak Uzere her iki yonlu risklerin mevcut oldugu degerlendirilmektedir.

Kuresel Arz Zinciri Baski Endeksi ocak ayinda tarihsel ortalamasinin bir miktar altinda
gerceklesmistir. Kiresel ve Cin'e yonelik konteyner endeksleri subat ayinda gerilerken, kuru
yuk tasimacilik fiyat endeksleri birbirinden farklilasan bir gérinum sergilemistir. D6viz kuru
sepeti, Euro kurunda daha belirgin olmak Uzere, subat ayinda yukselmistir. Subat ayinda
mevsimsel etkilerden arindiriimis imalat sanayi PMI verileri hem girdi fiyatlarinda hem de
Urdn fiyatlarinda artisa isaret etmistir.

Subat ayi Piyasa Katilimcilari Anketi sonuclarina gére 2025 yil sonu enflasyon beklentisi 1,3
puan yUkselerek ylzde 28,3 seviyesine ulasmistir. 2026 yil sonu enflasyon beklentisi 0,4
puanlik bir giincelleme ile ytizde 19,1 dizeyinde gerceklesmis, diger vadelerdeki beklentiler
gerilemistir. Gelecek on iki ay ve yirmi dort ay sonrasina iliskin enflasyon beklentileri sirasiyla
0,1 puan ve 0,5 puan asagl guncelleme ile yuzde 25,3 ve ylzde 17,3 seviyesinde
gerceklesmistir. 5 yil sonrasina iliskin enflasyon beklentisi yatay seyrederek ytzde 11,0
diuzeyinde 6lculmusttr. Reel sektdr beklentilerine bakildiginda ocak ayinda yuzde 43,8 olarak
dlctlen firmalarin on iki ay sonrasina iliskin yillik enflasyon beklentisi, subat ayinda 1,9 puan
azalarak yuzde 41,9 seviyesine gerilemistir. Ayni dénemde hane halkinin on iki ay sonrasina
iliskin enflasyon beklentileri ise 0,4 puan ylUkselerek ytuzde 59,2 seviyesinde gozlenmistir.
Mart ayi Piyasa Katilimcilari Anketi PPK kararindan sonra yayimlanmistir. Enflasyon
beklentileri ve fiyatlama davranislari iyilesme egilimi sergilemekle birlikte, dezenflasyon sureci
acisindan risk unsuru olmaya devam etmektedir.

Para Politikasi
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Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin yizde
45'ten yuzde 42,5'e indirilmesine karar vermistir.

Para politikasindaki kararh durus; yurt ici talepte dengelenme, Tlrk lirasinda reel degerlenme
ve enflasyon beklentilerinde duzelme vasitasi ile dezenflasyon surecini gliclendirmektedir.
Maliye politikasinin artan esgidimu de bu sirece 6nemli katki saglayacaktir. Enflasyonda
kalici dUsus ve fiyat istikrari saglanana kadar siki para politikasi durusu surdurulecektir. Bu
dogrultuda, politika faizi; enflasyon gerceklesmeleri, ana egilimi ve beklentileri g6z 6niinde
bulundurularak 6ngérilen dezenflasyon sirecinin gerektirdigi sikigl saglayacak sekilde
belirlenecektir. Kurul politika faizine iliskin atilacak adimlari enflasyon gérinimu odakli,
ihtiyatli ve toplanti bazl bir yaklasimla belirleyecektir. Enflasyonda belirgin ve kalici bir
bozulma 6ngoérilmesi durumunda para politikasi araglar etkili sekilde kullanilacaktir.

Son dénem kredi buiyumesi gelismeleri gbz 6ninde bulundurularak, makro finansal istikrari
korumak ve siki parasal durusu desteklemek amaciyla ek adimlar atilmistir. Kredi ve mevduat
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piyasalarinda 6ngorulenin disinda gelismeler olmasi durumunda parasal aktarim
mekanizmasi ilave makroihtiyati adimlarla desteklenecektir. Likidite kosullari yakindan
izlenmeye ve sterilizasyon araglari etkili sekilde kullanilmaya devam edilecektir.

Kurul, politika kararlarini parasal sikilastirmanin gecikmeli etkilerini de dikkate alarak,
enflasyonun ana egilimini geriletecek ve enflasyonu orta vadede yuzde 5 hedefine ulastiracak
parasal ve finansal kosullari saglayacak sekilde belirleyecektir. Bu dogrultuda, tim para
politikasi araclari kararhlkla kullanilacaktir. Kurul, kararlarini 6ngortlebilir, veri odakli ve
seffaf bir cercevede alacaktir.
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